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Cosmo erzielt im ersten Halbjahr 2026 ein zweistelliges 
Wachstum der wiederkehrenden Umsätze, treibt die 
Zulassungsbeantragung für Clascoteron 5% topische 
Lösung voran und bestätigt die Gesamtjahres-Prognose 

Ad hoc-Mitteilung gemäss Art. 53 KR 

• Wiederkehrende Umsätze mit Winlevi® stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 
38%, mit Lialda® um 35% und im CDMO-Bereich um 14% 

• Die 12-Monats-Daten aus der Phase-III-Studie zu Clascoterone sprechen für 
eine chronische Anwendung; die Zulassungsanträge in den USA und in Europa 
sind derzeit in Bearbeitung 

• Schuldenfrei mit mehr als EUR 205 Mio. an Barmitteln, 
Zahlungsmitteläquivalente und Finanzanlagen  

• Call für Investoren heute um 15:00 Uhr  

Dublin, Irland – 23. Juli 2026: Cosmo N.V. (SIX: COPN, XETRA: C43) («Cosmo»), ein weltweit 
führendes Unternehmen im Bereich KI-gestützter Gesundheitslösungen und 
Spezialpharmazeutika, hat heute seine Finanzergebnisse für das erste Halbjahr 2026 bekannt 
gegeben. In diesem Zeitraum verzeichnete das Unternehmen ein zweistelliges Wachstum bei 
den wiederkehrenden Umsätzen, brachte seine Pipeline im Bereich Dermatologie der 
Zulassungsbeantragung näher, stärkte die GI Genius™-Plattform durch kommerzielle und 
technologische Funktionen der nächsten Generation weiter, und behielt seine starke 
Finanzlage bei. Cosmo schloss die Berichtsperiode schuldenfrei mit mehr als EUR 205 Mio. an 
Barmitteln, Barmitteläquivalenten und Finanzanlagen ab und bekräftigt seine Finanzprognose 
für das Gesamtjahr 2026. 

Die wiederkehrenden Umsätze des Unternehmens wuchsen weiter: Der Nettoumsatz mit 
Winlevi® stieg im Vergleich zum Vorjahr um 38%, der mit Lialda® um 35% und der im Bereich 
Contract Development and Manufacturing Organization (CDMO) um 14%, was die Stärke und 
Diversifizierung des wiederkehrenden Geschäfts von Cosmo widerspiegelt. Im Bereich 
Dermatologie schloss Cosmo das Phase-III-Programm für die Clascoterone 5% topische 
Lösung zur Behandlung der androgenetischen Alopezie ab. Die positiven 12-Monats-Daten 
zur Wirksamkeit und Sicherheit sprechen für eine chronische Anwendung. Das Unternehmen 
liegt weiterhin im Zeitplan, um im ersten Quartal 2027 Zulassungsanträge in den Vereinigten 
Staaten und im zweiten Quartal 2027 in Europa einzureichen.  Auch die Pipeline im Bereich 
Gastroenterologie erreichte einen wichtigen Meilenstein: Die Rekrutierung und Dosierung im 
Rahmen der Phase-II-Studie mit Rifamycin SV als Einlauf zur Behandlung der distalen Colitis 
ulcerosa wurden abgeschlossen; die Topline-Daten werden für das vierte Quartal 2026 
erwartet. Cosmo hat die GI Genius™-Plattform im ersten Halbjahr 2026 durch die Einführung 
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von Module 300, die Bereitstellung neuer digitaler Funktionen und den Ausbau der klinischen 
Evidenzbasis vorangebracht. Wie erwartet führte der Zeitplan für die Ausweitung der 
Produktion und die schrittweise Einführung von Module 300 dazu, dass ein grösserer Anteil 
der Umsätze in der zweiten Jahreshälfte erfasst wird. Das Unternehmen erwartet daher 
weiterhin ein zweistelliges Wachstum des GI Genius™-Geschäfts sowohl im zweiten Halbjahr 
2026 als auch im Gesamtjahr. Cosmo schloss das erste Halbjahr 2026 mit einer Liquidität von 
EUR 205.1 Mio. und ohne Finanzschulden ab, was dem Unternehmen die Flexibilität verschafft, 
aus einer Position der finanziellen Stärke heraus in seine Pipeline zu investieren, seine 
Plattformen auszubauen und eine wertschöpfende Geschäftsentwicklung voranzutreiben. 

Prognose für das Gesamtjahr 2026 bekräftigt 

Aufgrund dieser Entwicklung bekräftigt Cosmo seine Prognose für das Gesamtjahr 2026: 

• Gesamtumsatz: EUR 105–110 Mio., davon EUR 98–102 Mio. wiederkehrende 
Umsätze und EUR 7–8 Mio. projektbezogene Umsätze 

• EBITDA: EUR 10.5–13.5 Mio. 
• Liquide Mittel und Finanzanlagen: rund EUR 200 Mio. 

Highlights im 1. Halbjahr 2026 

Cosmo hat im ersten Halbjahr 2026 eine starke finanzielle und operative Leistung erzielt, 
gekennzeichnet durch eine starke Dynamik bei Winlevi®, Lialda® und im CDMO-Bereich, 
durch anhaltende Kostendisziplin und durch eine solide Bilanz. 

• Gesamtumsatz: EUR 50.2 Mio., bestehend aus EUR 49.6 Mio. wiederkehrenden 
Umsätzen und EUR 0.7 Mio. projektbezogenen Umsätzen  

• Die wiederkehrenden Umsätze stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 18%, was 
die anhaltende Stärke der diversifizierten Basis wiederkehrender Umsätze des 
Unternehmens widerspiegelt. Das Wachstum wurde vorangetrieben durch: 

o Winlevi® (+38%), was auf verstärkte Produktions- und Lieferaktivitäten 
zurückzuführen ist, die die laufenden Markteinführungen in Europa durch 
die Partner von Cosmo unterstützen 

o Lialda® (+35%), was die anhaltende Stärke des etablierten 
Geschäftsbereichs für Magen-Darm-Erkrankungen des Unternehmens 
unterstreicht 

o CDMO (+14%), gestützt durch die Gewinnung neuer Kunden und den 
weiteren Ausbau der Produktionsaktivitäten 

• Betriebsaufwendungen: EUR 56.8 Mio., davon: 
o Umsatzkosten: EUR 27.9 Mio. (+9% im Vorjahresvergleich), was in erster 

Linie auf das höhere Niveau der wiederkehrenden Umsätze im 
Berichtszeitraum zurückzuführen ist 
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o F&E: EUR 15.1 Mio. (-16% im Jahresvergleich), was primär auf den 
Abschluss des klinischen Phase-III-Entwicklungsprogramms für 
Clascoterone 5% topische Lösung zurückzuführen ist, teilweise 
ausgeglichen durch anhaltende Investitionen in die Gastroenterologie-
Pipeline und die Entwicklung von MedTech-KI 

o Vertriebs- und Verwaltungskosten: EUR 16.6 Mio. (+22% im Vergleich 
zum Vorjahr), was auf nicht zahlungswirksame Abschreibungen im 
Zusammenhang mit der Vermarktung von Winlevi® in Europa sowie auf 
die annualisierten Auswirkungen der im zweiten Halbjahr 2025 getätigten 
Investitionen zur Stärkung der unternehmerischen Strukturen des 
Unternehmens und zur Unterstützung der nächsten Wachstumsphase 
zurückzuführen ist. Das Unternehmen erwartet, dass die Betriebskosten im 
zweiten Halbjahr 2026 dank straffer Kontrolle gegenüber dem ersten 
Halbjahr leicht zurückgehen werden. 

• Zahlungsmittel, Zahlungsmitteläquivalente und Finanzanlagen: EUR 205.1 
Mio. zum 30. Juni 2026 

• Eigene Aktien: 0.4 Mio. Aktien im Eigenbesitz per 30. Juni 2026 (ca. EUR 25.5 
Mio.), was einem Rückgang um 1.0 Mio. Aktien gegenüber 31. Dezember 2025 
entspricht 

Werttreiber im 2. Halbjahr 2026 

Cosmo rechnet für die zweite Jahreshälfte 2026 mit einer anhaltenden Dynamik, dank: 

• Wiederkehrenden Umsätzen in der Grössenordnung von EUR 48-52 Mio. und 
projektbezogenen Umsätzen von rund EUR 7 Mio. 

• Zweistelligem Wachstum bei GI Genius® sowie bei Winlevi® und stetigem 
Wachstum im Gastro- und CDMO-Geschäft 

Fortgesetzte Investitionen in die Phase-II-Programme des Unternehmens zur Behandlung 
von Gallensäurediarrhö und distaler Colitis ulcerosa. Für das zweite Halbjahr wird ein 
moderater Rückgang der Betriebskosten erwartet, da sich die Auswirkungen früherer 
Investitionen normalisieren. 

Unternehmerische Erfolge 

Dermatologie. Cosmo hat das klinische Phase-III-Programm für die Clascoterone 5% 
topische Lösung bei androgenetischer Alopezie abgeschlossen; die positiven 12-Monats-
Ergebnisse hinsichtlich Wirksamkeit und Sicherheit sprechen für eine chronische 
Anwendung. Die Vorbereitungen für die Zulassungsanträge in den USA und in Europa 
laufen, und es wird erwartet, dass wissenschaftliche Veröffentlichungen zu diesem 
Programm folgen werden. Winlevi® wurde in der Berichtsperiode in 14 weiteren Märkte 
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lanciert, wodurch sich die Gesamtzahl der kommerziellen Märkte auf 23 erhöhte. In den 
USA überstieg die Gesamtzahl der Verschreibungen seit der Markteinführung im 
November 2021 1.8 Mio., und der Nettoumsatz stieg im Vergleich zum Vorjahr um 38%. 

Pipeline im Bereich Gastroenterologie. Die Patientenrekrutierung und die 
Dosierungsphase im Rahmen der Phase-II-Studie mit Rifamycin SV als Einlauf zur 
Behandlung der distalen Colitis ulcerosa wurden abgeschlossen; Topline-Daten werden 
für das vierte Quartal 2026 erwartet. Die Patientenrekrutierung für die Phase-II-Studie mit 
Colesevelam MMX® zur Behandlung von Gallensäure-Durchfall wurde fortgesetzt; der 
Abschluss dieser Studie wird bis Ende 2026 erwartet. 

MedTech AI. Cosmo baute die GI Genius™-Plattform weiter aus. Die Einführung des GI 
Genius™-Moduls 300 auf NVIDIA IGX-Hardware schritt in den Vereinigten Staaten und 
Europa voran. In den USA begann die Integration in elektronische Patientenakten sowie 
die automatisierte Berichterstellung, und es wurde eine neue Forschungskooperation 
lanciert, um die Anwendung der Plattform auf den Barrett-Ösophagus und Erkrankungen 
des oberen Gastrointestinaltrakts auszuweiten. Die installierte Basis wurde erweitert, 
gestützt durch Erkenntnisse aus der klinischen Praxis aus mehr als 334’000 Koloskopien in 
Einrichtungen des US-Veteranenministeriums, was die klinische Leistungsfähigkeit der 
Plattform in grossem Massstab weiter untermauerte. 

Auftragsfertigung. Die wiederkehrenden Umsätze im CDMO-Bereich stiegen im 
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 14%, wobei in der Berichtsperiode weitere 
Fertigungskunden gewonnen wurden. 

Kommentar des Managements 

Giovanni Di Napoli, Chief Executive Officer von Cosmo, erklärte: «Im ersten Halbjahr 
2026 ging es vor allem um die Umsetzung. Wir haben das Phase-III-Programm für 
Clascoterone abgeschlossen und die Zulassungsanträge in den Vereinigten Staaten und 
Europa vorbereitet. Die Verabreichung in unserer Phase-II-Studie zur Behandlung von Colitis 
ulcerosa ist abgeschlossen; die Daten werden noch vor Ende dieses Jahres vorliegen. Und wir 
haben GI Genius™ als Standard in der KI-gestützten Endoskopie weiter ausgebaut. Jeder dieser 
Schritte treibt denselben Plan voran: den Aufbau eines Unternehmens, das in der 
Dermatologie, der Gastroenterologie und der medizinischen KI führend ist. Wir haben unsere 
Pläne angekündigt und in die Tat umgesetzt. Die zweite Hälfte des Jahres 2026 wird noch 
mehr zeigen». 

Svetlana Sigalova, Chief Financial Officer, fügte hinzu: «Unsere Ergebnisse für das erste 
Halbjahr 2026 spiegeln eine disziplinierte Umsetzung und die zunehmende Stärke des 
Finanzprofils von Cosmo wider. Mit einer wachsenden Basis wiederkehrender Umsätze, mehr 
als EUR 200 Mio. an Barmitteln, Barmitteläquivalenten und Kapitalanlagen sowie ohne 
Finanzschulden verfügen wir über die Flexibilität, in unsere Pipeline zu investieren, unsere 
kommerziellen Plattformen auszubauen, wertschöpfende Geschäftsentwicklungsmöglichkeiten 
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zu verfolgen und unseren Aktionären durch unsere nachhaltige Dividendenpolitik weiterhin 
attraktive Renditen zu bieten». 

Call für Analysten, Investoren und Medienschaffende heute um 15:00 Uhr  

Cosmo lädt Investoren, Finanzanalysten sowie Wirtschafts- und Life-Sciences-Journalisten zu 
einer Live-Webcast-Präsentation ein, die heute um 15:00 Uhr stattfindet. 

Für die Teilnahme via Web-Browser klicken Sie hier 

Um per Telefon teilzunehmen, wählen Sie bitte eine der folgenden Einwahlnummern: 

Schweiz / Europa: +41 (0) 58 310 50 00 

Grossbritannien: +44 (0) 203 059 58 63 

USA: +1 (1) 631 570 56 13 

Der Webcast sowie die Präsentation werden kurz nach der Veranstaltung online verfügbar 
sein und drei Monate lang abgerufen werden können. 

Wichtige Finanz-Kennzahlen 

In 1’000 EUR H1 2026 H1 2025 

Gewinn- und Verlustrechnung   

Umsatz 50’235 51’720 

Wiederkehrende Umsätze 49’582  41’925 

Projektbezogene Umsätze 653  9’795 

Umsatzkosten (27’904) (25’571) 

Bruttogewinn 22’331 26’149 

Sonstige Erträge 2’830 4’123 

F&E-Kosten (15’136) (17’997) 

Vertriebs- und Verwaltungskosten (16’632) (13’686) 

Betriebliche Aufwendungen (netto) (28’938) (27’560) 

Betriebsergebnis (6’607) (1’411) 

https://event.choruscall.com/mediaframe/webcast.html?webcastid=qklqQRf5
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Finanzergebnis (netto) 2’819 741 

Ergebnis vor Steuern (3’788) (670) 

Periodenergebnis nach Steuern (4’731) (2’030) 

   

EBITDA (5) 4’852 

 
  

Bilanz Per 30.  
Juni 2026 

Per 31. 
Dezember 2025 

Langfristige Vermögenswerte 430’982 429’358 

Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente 

30’775 55’865 

Sonstige kurzfristige Vermögenswerte 231’725 127’414 

Verbindlichkeiten 121’530 123’458 

Den Eigentümern des Unternehmens 
zurechenbares Eigenkapital 

565’262 482’300 

Minderheitsanteile 6’690 6’879 

Eigenkapitalquote (in %) 81.5% 78.7% 

 
 

 

Aktien H1 2026 H1 2025 

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der 
Aktien 17’042’708 15’970’541 

Gewinn/(Verlust) pro Aktie (in EUR) (0.279) (0.126) 

 
Der vollständige Halbjahresbericht 2026 von Cosmo steht als PDF-Dokument auf der 
Website des Unternehmens unter www.cosmohealthconfidence.com/key-financial-reports 
zum Download bereit.  

Über Cosmo 
Cosmo ist ein Life-Science-Unternehmen mit den Schwerpunkten MedTech-KI, Dermatologie, Magen-Darm-

http://www.cosmohealthconfidence.com/key-financial-reports
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Erkrankungen sowie Auftragsentwicklung und -fertigung (CDMO). Wir konzipieren, entwickeln und fertigen 
fortschrittliche Lösungen, die kritische medizinische Bedürfnisse erfüllen und den Standard der Versorgung 
verbessern. Unsere Technologien geniessen das Vertrauen führender globaler Pharma- und MedTech-
Unternehmen und erreichen Patienten und Gesundheitsdienstleister auf der ganzen Welt. Geleitet von unserem 
Ziel – Building Health Confidence – ist es unsere Mission, Patienten, medizinisches Fachpersonal und Partner 
durch Innovationen an der Schnittstelle von Wissenschaft und Technologie zu stärken. Cosmo wurde 1997 
gegründet und hat seinen Hauptsitz in Dublin, Irland, sowie Niederlassungen in San Diego (USA) und Lainate, 
Rom und Catania (Italien). Weitere Informationen finden Sie auf www.cosmohealthconfidence.com. 

Finanzkalender 
H.C. Wainright 28. Annual Global Investment Konferenz, NYC 
Morgan Stanley 24. Annual Global Healthcare Konferenz, NYC 
UBS Best of Switzerland Konferenz, virtuell 
Berenberg Swiss Stockpicker Day, Genf 
Jefferies Global Healthcare Konferenz, London 
Berenberg European Konferenz, Windsor  

14.-16. September 2026 
14.-16. September 2026 
22. September 2026 
30. September 2026 
16.-19. November 2026 
30. November - 3. Dezember 2026 

Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte: 
investor.relations@cosmohc.com  

Dies ist eine Übersetzung der englischen Medienmitteilung. Massgeblich ist die englische Fassung. 
 
Diese Medienmitteilung enthält zukunftsgerichtete Aussagen, die die aktuellen Erwartungen von Cosmo hinsichtlich der klinischen Entwicklung, 
der behördlichen Bewertung und der potenziellen zukünftigen Verfügbarkeit des Prüfpräparats widerspiegeln. Solche Aussagen unterliegen 
erheblichen bekannten und unbekannten Risiken und Unsicherheiten, die dazu führen können, dass die tatsächlichen Ergebnisse, Leistungen 
oder Erfolge wesentlich von den hierin ausgedrückten oder implizierten Ergebnissen abweichen. Zu diesen Risiken und Ungewissheiten zählen 
unter anderem der Abschluss und die Ergebnisse zusätzlicher klinischer Analysen, Interaktionen mit und Entscheidungen von Zulassungs-
behörden, die Abhängigkeit von Drittpartnern, die potenziellen Auswirkungen externer wissenschaftlicher oder medizinischer Entwicklungen 
sowie andere Faktoren, die in den öffentlich zugänglichen Unterlagen und Berichten von Cosmo beschrieben sind. Alle Aussagen, die keine 
historischen Fakten darstellen, sind Aussagen, die als zukunftsgerichtete Aussagen angesehen werden können. Der Leser wird darauf hin-
gewiesen, dass solche zukunftsgerichteten Aussagen keine Garantie für zukünftige Leistungen darstellen und Risiken und Ungewissheiten 
beinhalten, und er wird davor gewarnt, sich in unangemessener Weise auf diese zukunftsgerichteten Aussagen zu verlassen. Alle zukunfts-
gerichteten Aussagen basieren auf Informationen, die Cosmo derzeit zur Verfügung stehen, und Cosmo übernimmt keine Verpflichtung und 
lehnt jede Absicht ab, solche zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren, es sei denn, dies ist durch geltendes Recht vorgeschrieben. 

http://www.cosmohealthconfidence.com/
mailto:investor.relations@cosmohc.com
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